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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

• Los mercados afirman mantiene su sesgo positivo en una jornada en la que la

falta de noticias es una buena noticia. Las bolsas en Asia presentan avances de

más del 1%, en Europa las ganancias son modestas y oscilan en 0.15%, mientras

que los futuros en EEUU operan entre ganancias y pérdidas. Los tesoros en

EEUU se están desvalorizando en promedio 2pbs, la referencia a 10 años opera

en 3.55%. El precio del petróleo están estables en 78.10 USD/b.

• Ucrania está solicitando incluir al sector de energía nuclear de Rusia y el gas

natural licuado en los futuros paquetes de sanciones. La Unión Europea está

considerando que los países miembros puedan prohibir la movilidad de envíos

rusos de gas sin tener que implementar nueva regulación de sanciones.

• Alibaba anunció planes de dividir su empresa en seis unidades que

potencialmente podrían explorar listarse en la bolsa y búsqueda de capital

independiente. La división también aliviaría las preocupaciones del país en

cuanto la dominancia de algunas empresas tecnológicas en el mercado

• El Banco Central de Brasil respaldó al ministro de Finanzas, Fernando Haddad,

por aprobar un paquete fiscal para mejorar las finanzas de la nación, diciendo

que esto ayuda a reducir los riesgos al alza de la inflación. Por otro lado, en las

minutas del Banco Central no se dieron indicios de que el directorio esté listo

para discutir recortes de tasas y por el contrario dijeron que en caso de

necesitarse podrían reanudar las alzas.
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• De acuerdo con los cálculos del ministerio de Hacienda, la reforma pensional

permitiría reducir el déficit de largo plazo del régimen de prima media desde

67.5% del PIB al 55.2% del PIB. Resalta que el pilar solidario reduciría en más del

50% la pobreza moderada y en 85% la pobreza extrema en mayores de 65 años.

El costo fiscal neto se estima en COP 3.8 billones (0.24% del PIB), el cual resulta

de los nuevos flujos que recibirá Colpensiones, la eliminación de subsidios a

pensiones altas y la rentabilidad del fondo de ahorro.

• El líder del Partido Liberal anunció que no se apoyará la reforma a la salud pues

argumenta que se están eliminando algunos acuerdos alcanzados hace algunas

semanas. El partido Liberar es la tercera fuerza más relevante del Senado y la

primera de la Cámara. Por su parte, el ministro del Interior dijo que la propuesta

de reforma está acordada en el 99% y que se avanzará en construcción de

ponencia.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar
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• EEUU: Inventarios Mayoristas (7:30 am) / Confianza del

Consumidor Conference Board (9am)

Comentario de Mercado

• El COP superó a sus pares en la jornada anterior a medida que avanza la

rotación de NDF y el flujo de entradas por parte de inversionistas

internacionales se impulsó el mejor sentimiento. Se percibieron agentes

locales comprando y 4670 pesos fue el nivel clave del día. Se percibe una

posibilidad de apreciación constante del COP a medida que más

jugadores mantienen posiciones constructivas tanto en Coltes como en

FX. Nuestro objetivo para esta semana es 4600 pesos.

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7.5 1.5 2.5

IPC (a/a%) 5.62 13.12 9.3 5.04

Tasa Banrep 3.0 12.0 12.0 5.5

USDCOP 4077 4850 4866 4941

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1118 1.1% -5.8% -20.7%

USD/COP 4678 -1.0% 1.5% 14.9%

CDS 5Y 319 -0.4% 11.1% 55.6%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 102.5 -0.3% -2.2% 7.2%

EURUSD 1.0836 0.4% 2.5% -4.7%

GBPUSD 1.2325 0.3% 2.5% -8.9%

USDJPY 130.77 -0.6% -4.0% 13.6%

USDCOP 4678.0 -1.0% 1.5% 14.9%

USDMXN 18.3048 -0.2% 0.0% -10.8%

USDBRL 5.1871 -0.2% -0.9% -7.0%

USDCLP 799.80 -0.7% -3.3% -6.1%

USDPEN 3.7702 -0.1% -1.0% -5.8%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada así como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
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www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la línea de atención en Bogotá (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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